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Еженедельный обзор финансовых рынков 
 
 

ОГЛАВЛЕНИЕ 
  

КОРОТКО О ГЛАВНОМ 
 

Валютный рынок FOREX 
По итогам недели евро упал по отношению к доллару более, чем на 2 цента, составив 1,5645. На наш 
взгляд, рост доллара на предстоящей неделе продолжится. 
 
Денежный рынок 
Сумма остатков средств на корсчетах и депозитах по итогам прошлой недели упала на 188 млрд. рублей до 
561,3 млрд. рублей. Средняя ставка MIACR (overnight) составила 4,06% по сравнению с 3,67% неделей 
ранее. 
На предстоящей укороченной неделе кредитные организации уплачивают налог на прибыль, однако мы 
полагаем, что средние ставки межбанковского рынка не вырастут.  
 
Казначейские облигации (UST10) 
Доходность UST10 продолжила рост на прошлой неделе, составив 3,87% (+19 б.п.). На предстоящей неделе 
будет многих важных новостей: заседание ФРС, PCE, nonfarm payrolls в США. Мы полагаем, что если данные 
выйдут хотя бы в рамках прогноза, не показав ухудшения ситуации, то в следующие недели мы можем 
наблюдать продолжение продаж Treasuries. 
 
Еврооблигации (Russia 30) 
Russia30 на прошлой неделе снизилась на 0,25 п.п. до 114,50% от номинала. Спред доходности  к базовому 
активу сузился – 152 б.п. (-16 б.п.). Мы полагаем, что, несмотря на позитивную макроэкономическую 
конъюнктуру – увеличение толерантности иностранных инвесторов к риску, а также рост цен на 
энергоносители – Russia30 может продолжить снижение. 
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Рублевые облигации 
Рынок рублевых долгов еще подрос по итогам прошлой недели. Двигателем роста стали масштабные 
продажи долларов Банку России. Мы не исключаем продаж государственных долгов и длинных облигаций 
первого эшелона на этой неделе. В то же время, цены  большинства выпусков дальних эшелонов, скорее 
всего, существенно не изменится. 
 
Нефть 
 
 

 
 

Ликвидные активы банков в ЦБ, млрд. 
руб. 

500

550

600

650

700

750

800

850

900

5 
ф
ев

15
 ф
ев

25
 ф
ев

6 
м
ар

16
 м
ар

26
 м
ар

5 
ап
р

15
 а
пр

25
 а
пр

 

 
        Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
 

 

                
Изменения 

Индикаторы Сегодня за день за неделю 
EUR/USD 1.5645 -0.0029 -0.03 
Нефть Brent, IPE 116.34 1.75% 3.48% 
S&P 500 1,397.84 0.65% 2.36% 
Libor(6M) (%) 3.08 0.05 0.20 
MOSPRIME(3M) (%) 7.04 -0.05 -0.10 
UST10 (%) 3.87 0.02 0.19 
RusGLB30  114.50 -0.31 -0.25 
Доллар (ТОМ) 23.65 0.11 0.26 
Евро (ТОМ) 36.88 -0.13 -0.33 
Индекс РТС 2129.15 1.27% -1.00% 
Индекс ММВБ 1668.86 1.34% -0.23% 
ЗВР (млрд. долл) 518.80   7.00 
Денежная база узкое опр. (млрд. руб) 4171.10   116.40  
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Главные события и факты 
 
Совет директоров Банка России в понедельник принял решение о повышении с 29 апреля ставки 
рефинансирования и других кредитных и депозитных процентных ставок на 25 б.п. в целях 
сдерживания инфляции и дальнейшего замедления динамики денежного предложения. 
 
Международные (золотовалютные) резервы России за период с 12 по 18 апреля 2008 г. возросли на 
$7 млрд., что в процентном отношении составило 1,4% — с $511,8 млрд. до $518,8 млрд. Об этом 
говорится в официальном сообщении департамента внешних и общественных связей Центрального 
банка РФ. По сравнению с 1 января 2008 г., когда объем международных резервов России составлял 
$476,391 млрд, этот показатель вырос на 8,9%. 
 
Объем денежной базы в узком определении на 21 апреля 2008 года составил 4 171,1 млрд. рублей 
против 4 120,0 млрд. рублей на 14 апреля 2008 года. 
 
Потребительские цены на бензин в РФ за неделю, с 7 по 13 апреля, увеличились в среднем на 1.5%. 
Об этом говорится в сообщении Росстата. Средняя цена литра моторного топлива выросла на 1.59% 
до 20.62 руб. Средняя цена на бензин А-76 увеличилась на 1.7% и до 18.33 руб., на Аи-92 - на 1.5% до 
21.67 руб., на Аи-95 - на 1.1% до 23.09 руб. за литр. 
 
Уровень безработицы в РФ в марте 2008 года сократился на 4% по сравнению с февралем, в 
годовом исчислении - на 5,5%. В конце марта 4,8 млн. человек, или 6,4% экономически активного 
населения классифицировались как безработные (в соответствии с методологией Международной 
организации труда). 
 
По материалам Банка России, Минфина, Минэкономразвития,  РБК, Рейтер, АКМ, ФСГС, ММВБ, РИА Новости, Центризбирком, ВТБ Европа 

Вернуться к оглавлению 
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ВАЛЮТНЫЙ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНКИ 
 

 
Курс рубль-доллар 
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        Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
Индекс рубля к корзине валют 

(50% $, 50% €) 
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           Источник: Банк Спурт 

 
Индекс рубля к корзине валют 

(0,55 $, 0,45 €) 
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           Источник: Банк Спурт 

 
 

          Валютный рынок FOREX 
         По итогам недели евро упал по отношению к доллару более 
чем на 2 цента, составив 1,5645. Завершение периода 
публикации финансовой отчетности крупнейшими 
американскими банками за 1 квартал, а также ряд позитивных 
сигналов американской макростатистики привели к росту 
аппетита инвесторов к рискам, а также активизации операций 
carry trades. 
 
         На наш взгляд, рост доллара на предстоящей неделе 
продолжится. Несмотря на то, что американская экономика 
продолжает испытывать серьезные трудности, рынку нужно 
«отвести душу». Подробнее о стратегии на рынке евро-доллар 
читайте в нашем специальном обзоре от 24.04.08 «Евро-доллар: 
последний рубеж». 
 
        Предстоящая неделя также богата событиями – 30 апреля 
будет опубликован вердикт заседания ФРС, 1 мая – индекс PCE, 
2 мая – nonfarm payrolls в США.  
          
          Денежный рынок  
        Сумма остатков средств на корсчетах и депозитах по 
итогам прошлой недели упала на 188 млрд. рублей до 561,3 
млрд. рублей. Средняя ставка MIACR (overnight) составила 
4,06% по сравнению с 3,67% неделей ранее. 
 
         На прошлой неделе банки уплачивали поистине 
грандиозные налоги: НДС за 1 квартал и НДПИ +½ суммы 
акцизов. То, что банковская ликвидности снизилась «только» на 
188 млрд. рублей – заслуга продолжающихся продаж долларов и 
интервенций Банка России на внутреннем валютном рынке.  
 
         Мотивов же для продаж долларов у банков могло быть 
несколько. Очевидные предпосылки – крупные налоговые 
платежи и длительное падение доллара на FOREX. 
Дополнительными драйверами могли стать слухи об укреплении 
рубля и большой объем скопившийся экспортной валютной 
выручки в связи с сохраняющимися высокими ценами на 
нефть. 
 
         На предстоящей укороченной неделе кредитные 
организации уплачивают налог на прибыль, однако мы 
полагаем, что если продажи долларов продолжатся, то средние 
ставки межбанковского рынка существенно не вырастут.  

  
  Вернуться к оглавлению 
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РЫНОК ВАЛЮТНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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      Источник: Reuters 
 

 
 

 Казначейские облигации (UST10) 
         Доходность UST10 продолжила рост на прошлой неделе, 
составив 3,87% (+19 б.п.). Движущей силой доходности UST10 
явились ожидания, что ФРС может в скором времени завершить 
цикл понижений ставки.  
      Публикация американской корпоративной отчетности за 1 
квартал сумела ослабить опасения инвесторов, увеличив 
толерантность к риску. Вторым мотивом для продаж treasuries 
стали инфляционные опасения из-за продолжения роста цен на 
энергоносители.  
 
        На предстоящей неделе будет многих важных новостей: 
заседание ФРС, PCE, nonfarm payrolls в США. Мы полагаем, что 
если данные выйдут хотя бы в рамках прогноза, не показав 
ухудшения ситуации, то в следующие недели мы можем 
наблюдать продолжение продаж Treasuries и рост доходности. 
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          Источник: Reuters 

 Российские еврооблигации (Russia30) 
        Russia30 на прошлой неделе снизилась на 0,25 п.п. до 
114,50% от номинала. Спред доходности  к базовому активу 
сузился – 152 б.п. (-16 б.п.). В сужении спреда Россия опередила 
остальные EM: EMBI+ спред за неделю сузился лишь на 3 б.п. до 
262 б.п. 
 
        Мы полагаем, что, несмотря на позитивную 
макроэкономическую конъюнктуру – увеличение толерантности 
иностранных инвесторов к риску, а также рост цен на 
энергоносители, Russia30 может продолжить снижение, если 
нисходящий тренд на рынке базового актива сохранится. 
 

  Вернуться к оглавлению 
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РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
 

 
 

 

  

       Рынок рублевых долгов еще подрос по итогам прошлой 
недели. Двигателем роста стали масштабные продажи долларов 
Банку России, которые сгладили прохождение тяжелого 
налогового периода, а также дали кредитным организациям 
возможность частично удовлетворить свое желание нарастить 
портфели рублевых долгов.  
 
       На первичном рынке состоялось несколько размещений, из 
которых мы бы хотели выделить долги ХКФ-Банка (купон 12,5%, 
YTP 13,09%), Новосибирской области (YTM 9,55%), 
Желдорипотеки (купон 13,49%, YTP 13,94%). Облигации 
корпоративных эмитентов, на наш взгляд, представляют неплохой 
вариант для «защитных» портфелей. Долги же ХКФ-Банка и 
Новосибирской области еще могут быть включены в Ломбардный 
список Банка России.  
 
       В связи с повышением Банком России ставки по операциям 
прямого РЕПО на 25 б.п., у нас неоднородный взгляд на 
различные сектора рынка рублевых долгов на предстоящую 
неделю.  
 
       В целом, пока кредитные организации широко не используют 
операции прямого РЕПО с ЦБ, повышение ставки будет носить 
исключительно психологический эффект. Тем не менее, мы не 
исключаем продаж государственных долгов и длинных облигаций 
первого эшелона. В то же время, большинство выпусков более 
дальних эшелонов, скорее всего, никак не отреагируют на 
новость в силу своих «защитных» свойств – короткой дюрации и 
высокого купона. 
 

  Вернуться к оглавлению 
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НОВОСТИ 
 

 

 

По данным Росстата, в марте оптовые цены на нефтепродукты выросли на 10%. В апреле рост продолжился, 
хотя и не такими темпами. По данным мониторинга исследовательского центра «Кортес», в среднем по России 
с 28 марта по 25 апреля дизельное топливо подорожало до 23 000 руб./т (+3,8%), бензин А-80 — до 
21 546 руб./т (+4,4%), А-92 — до 24 001 руб./т (+4,1%) и А-95 — до 25 327 руб./т (+4,1%).  

По данным управления Федеральной регистрационной службы по Москве, в I квартале 2008 г. 
зарегистрировано 11 779 сделок купли-продажи квартир. Это в 2,23 раза меньше, чем в IV квартале прошлого 
года, и в 1,16 раза меньше, чем в I квартале 2007 г.. «Часть покупателей отстала от рынка из-за резкого роста 
цен. Если в конце прошлого — начале этого года был рынок продавца, то сейчас он меняется на рынок 
покупателя», — объясняет Владислав Луцков, директор аналитического консалтингового центра холдинга 
«Миэль». Покупатели не успевали за ценами, соглашается PR-директор агентства недвижимости Doki Алла 
Аксенова. По ее словам, упало прежде всего количество альтернативных сделок (они составляют до 
80% сделок на вторичном рынке). При росте цен проводить альтернативу сложно: на построение цепочки может 
уйти несколько месяцев, а продавец, подняв цену, рушит ее за день. Эта цифра говорит о низком уровне 
спроса и об отношении покупателей к адекватности существующих цен, уверен Валерий Барнинец, директор по 
продажам «Агент 002». С начала года 1 кв. м подорожал почти на 22% и 21 апреля, по данным аналитического 
центра IRN.ru, стоил $5398 (31 декабря — $4438). Росту цен в долларах способствовало снижение курса 
американской валюты на 3,9%. При пересчете на рубли по курсу ЦБ получаем рост цены 1 кв. м с 108 935 до 
127 393 руб., т. е. на 17%. 

Microsoft планирует 30 июля прекратить продажи лицензий по Windows XP для новых компьютеров. Однако 
ведущие мировые сборщики ПК не спешат делать ставку на новую громоздкую операционную систему Windows 
Vista, в пользу которой Microsoft отказывается от XP. Некоторые из них уже нашли способ продавать 
компьютеры с предустановленной XP и после 30 июля. О таких планах Hewlett-Packard и Dell, в частности, 
рассказало интернет-издание CNet (www.cnet.com ). По его данным, производители компьютеров собираются 
использовать «лицензию даунгрейда» от Microsoft. Технически, они будут продавать компьютеры с Vista 
Business или Vista Ultimate, на которых проведен их даунгрейд до XP в заводских условиях по запросу 
покупателя. На самом же деле, это будут, скорее всего, машины с предустановленной системой XP и 
предоплаченной возможностью их апгрейда до Vista. На своем сайте Dell уже сейчас предлагает купить 
компьютеры с «лицензией даунгрейда». По оценке Gartner Group, на российском рынке продолжают лидировать 
международные компании. В IV квартале 2007 г. в России больше всего продавали Acer (13,1% рынка по числу 
реализованных компьютеров), Asus (8,8%) и Hewlett-Packard (5,1%). 

В пятницу отвечающий за банковский надзор Геннадий Меликьян рассказал, как «лично потратил несколько 
суббот» на то, чтобы пройтись по сетевым магазинам, в которых банки выдают потребительские кредиты, и 
посмотреть, как они раскрывают гражданам эффективную ставку и стоимость кредита. Первый зампред 
Центробанка сам наблюдал за тем, как получают кредиты посетители торговых центров, например магазинов 
бытовой техники «Эльдорадо». Его коллеги по Центробанку из департамента банковского регулирования и 
надзора, возглавляемого Алексеем Симановским, тоже в течение пары месяцев занимались походами по 
магазинам и пробовали сами оформить кредиты. В регионах этим занимались сотрудники теруправлений ЦБ.  
Все это позволило руководству ЦБ лично удостовериться в двух фактах — граждан не слишком интересует 
эффективная процентная ставка по кредиту, а банки по-прежнему не торопятся информировать о ней будущего 
клиента заблаговременно. Иногда будущий заемщик сам не интересуется эффективной ставкой, а сотрудник 
банка не напоминает о ней или рассказывает в самый последний момент — уже перед подписанием договора. 
Впрочем, и сами граждане не проявляют сознательности. Наблюдая как-то за покупательницей стиральной 
машины, оформлявшей кредит, Меликьян так и не дождался, когда она спросит об эффективной ставке по 
кредиту или хотя бы прочитает кредитный договор — она подписала его не читая. 
 
Источник: Рейтер, РБК, МК, РИА Новости, АКМ, Ведомости 



 
Банк «Спурт»  Еженедельный обзор финансовых рынков     28.04.2008 

 

Управление Казначейства                                                                            Отдел анализа финансовых рынков              Стр. 7 
 

Итоги торгов за неделю 
 

ЕТС       
Инструмент Ср-взв Изм ср-взв Open Close Объем торгов  

EUR_TODTOM -0.0011 -0.00210 -0.0006 0 764 700 000  
EURRUB_TOD 36.958 -0.16400 36.9999 36.9 227 270 000  
EURRUB_TOM 36.9222 -0.26530 36.96 36.8825 403 648 000  
USD_TODTOM 0.001 0.00010 0.0025 0.0001 18 101 700 096  
USDRUB_TOD 23.6142 0.16500 23.45 23.65 8 070 278 016  
USDRUB_TOM 23.6286 0.20240 23.45 23.65 32 908 731 392  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU46022RMFS8 9 341 794 135 96.70 -0.01 6.88 40 0 

SU26200RMFS4 5 351 709 588 98.30 -0.45 6.65 49 0 

SU46017RMFS8 600 647 906 103.85 -0.99 6.58 13 0 

SU46020RMFS2 564 133 077 97.99 0.19 7.19 31 0 

SU46018RMFS6 367 183 396 106.40 0.00 6.87 14 0 

SU25062RMFS9 335 519 262 98.90 0.10 6.35 10 0 

SU25060RMFS3 303 758 310 99.98 0.05 5.95 35 0 

SU25058RMFS7 299 631 178 100.02 0.00 5.24 23 0 

SU46021RMFS0 116 531 774 99.20 0.70 6.41 10 0 

SU27026RMFS2 99 965 083 100.15 0.05 5.95 3 0 

SU46001RMFS2 92 080 555 101.72 -0.07 5.52 9 0 

Итого 17 699 019 703       300   

       
Региональные долги      

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПC Оборот РЕПО 

МГор44-об 463 060 095 104.30 0.26 40 132 790 000 6 225 705 280 

ЛенОбл-3об 274 361 136 117.79 0.07 11 0 137 111 680 

СамарОбл 3 165 348 686 99.20 0.30 19 81 177 804 1 448 246 016 

КОМИ 8в об 161 672 351 92.00 0.47 16 0 0 

Мос.обл.4в 149 827 288 103.98 -0.06 67 708 215 768 2 893 444 416 

МГор41-об 128 726 034 102.98 -0.02 11 36 015 000 637 984 328 

НовсибО-05 122 022 620 100.05 -0.04 43 58 414 544 192 083 786 

КОМИ 7в об 118 892 107 101.60 0.38 13 100 075 112 236 929 768 

Калмыкия 1 99 385 000 99.39 -1.11 2 0 11 408 796 

КалужОбл-3 88 599 000 99.72 2.71 3 0 31 078 895 

Удмуртия-2 83 712 960 96.00 -0.69 3 0 475 064 364 

Казань06об 75 346 856 99.87 0.00 31 29 940 000 355 345 916 

НовсибО-14 72 330 960 97.74 97.74 10 1 277 526 144 912 441 280 

Мос.обл.5в 68 241 775 104.20 -0.63 31 73 150 000 2 854 391 168 

Итого 2 689 496 994     643 5 334 575 987   
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Корпоративные долги      

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПC Оборот РЕПО 

ГАЗПРОМ А4 538 952 776 102.34 0.01 383 66 525 500 2 976 114 464 

Лукойл3обл 336 929 030 100.00 0.20 161 84 881 000 1 760 361 984 

УРСАБанк 5 333 677 400 95.34 2.73 31 0 283 586 128 

УралсибЛК1 247 693 135 101.21 0.74 33 32 283 318 325 579 084 

ПромТр02об 247 411 102 100.06 0.07 26 88 085 000 364 775 748 

ЮТК-03 об. 234 475 349 99.45 0.15 59 378 262 096 1 318 777 160 

ДиксиФин-1 223 065 248 90.99 0.51 14 475 072 512 349 679 604 

УРСАБанк 7 216 298 619 94.53 0.32 35 124 555 126 666 062 320 

ЧТПЗ 01об 164 242 788 100.20 -0.02 29 353 328 992 233 913 200 

ХКФ Банк-4 163 526 104 99.49 0.11 38 154 125 000 322 798 228 

БанкСОЮЗ02 159 220 580 101.00 0.23 23 186 550 000 335 363 076 

ВБД ПП 2об 158 939 851 100.18 0.48 9 362 109 408 1 697 301 696 

Зенит 4обл 151 164 320 100.45 0.02 31 124 568 800 662 611 784 

Балтимор03 146 479 600 100.75 0.85 22 0 62 610 064 

ТехНикольФ 137 872 506 96.30 0.30 14 273 358 384 349 429 083 

Мосэнерго1 132 545 792 100.00 0.13 29 135 538 968 514 707 368 

ГАЗФин 01 132 154 178 99.94 -0.04 27 219 840 000 4 489 886 912 

ТМК-03 обл 131 117 988 101.30 0.11 28 50 675 000 349 784 989 

ХКФ Банк-2 130 432 184 97.43 0.16 38 121 662 500 177 300 131 

ЮТК-05 об. 126 750 212 97.53 0.88 12 0 1 170 343 696 

СИТРОНИКС1 125 652 874 99.52 0.45 27 162 803 750 729 415 832 

СевСтАвто2 122 653 733 97.40 -0.14 14 86 589 972 1 570 701 968 

ЦентрТел-4 119 343 203 106.35 0.06 17 165 564 000 3 786 156 832 

СЗТелек3об 114 514 940 99.71 0.11 24 212 509 952 1 109 058 688 

АИЖК 11об 113 573 778 94.65 -0.85 20 328 753 760 1 824 660 512 

Итого 12 332 631 310     6 232 45 510 094 002 167 687 770 859 

       
Акции       

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПC Оборот РЕПО 

ГАЗПРОМ ао 85 588 094 976 315.03 0.51% 204 737 4 918 399 232 170 641 179 566 

ЛУКОЙЛ 51 584 424 448 2150.83 4.05% 147 550 3 227 588 320 27 329 734 033 

Сбербанк 42 946 860 544 75.51 -0.36% 176 499 1 746 261 458 57 215 288 269 

ГМКНорНик 32 091 072 256 6904.30 0.14% 87 666 915 270 040 34 632 763 041 

Роснефть 21 065 530 368 231.81 2.54% 75 078 1 480 136 528 18 332 183 181 

ВТБ ао 19 901 050 368 0.09 0.78% 81 080 532 692 480 15 285 750 360 

Сургнфгз 8 025 632 768 23.50 -0.05% 44 361 742 270 184 13 059 138 544 

РАО ЕЭС 7 689 941 696 23.67 -3.04% 27 086 739 731 720 63 902 523 470 

МТС-ао 5 860 457 856 282.20 -5.17% 29 707 501 220 799 3 806 059 316 

Итого 298 633 636 043     1 148 915 16 123 205 111 477 524 976 463 

 
 

Источник: ММВБ, Банк Спурт 
Вернуться к оглавлению 
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 
 

  
Директор Казначейства 
+7 843 291 50 02 

Шайхутдинов Кирилл Владимирович 
kirill@spurtbank.ru 

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
  

Долговые инструменты, МБК, валюта 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru 

  
Отдел доверительного управления  
Начальник отдела 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru 

 
Отдел анализа финансовых рынков 

 

  
Ведущий экономист 
+7 843 291 50 27 

Родченко Марина Викторовна 
mrodchenko@spurtbank.ru 

 
Старший аналитик 
+7 843 291 51 27 

 
Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru 
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
 
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

 
Угарова Татьяна Алексеевна 

tugarova@spurtbank.ru 
 

Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru 

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Лаврова Жанна Юрьевна  
jlavrona@spurtbank.ru 

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru 

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru 

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru 

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или 
связанные с ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или 
компаний, или их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. 
Представленные информация и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют 
детальный анализ конкретной ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и 
целей какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части 
информации, содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 

 
 


